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2 Voir aussi David de la Croix et Pierre Pestieau « Réformer le système des retraites belges », in M. 
Castanheira et J. Hindriks (eds) Réformer sans Tabous, de Boek 2006. 
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3 Lazear, E. (1979). Why is There Mandatory Retirement? Journal of Political Economy, 87, 
1261–1284. 

Taux de participation, 55-64 ans 

Taux de participation, 15-24 ans 
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4 Aaron, H. (1966), The Social Security Paradox, Canadian Journal of Economics and 
Political Science 32, 371-376. 
5 OECD, Maintaining prosperity in an ageing society, 2000 
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6 Om de vergelijking correct te maken zou volgens sommige auteurs van de rendementen van de 
kapitalisatiefondsen 2,3 procent afgetrokken dienen te worden.  D’Addio, A., J. Seisdedos, E. Whitehouse, 
2009, “Investment risk and pensions”, OECD, Social employment and migration working paper no 70 
7 European Commission, 2001, “Reforms of pension systems in the EU, An analysis of the policy options”, 
European Economy, 73, p. 171-222 
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8 Orszag, P. en J. Stiglitz, 1999, Rethinking pension reform: ten myths about social security systems, The 
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management, CESIfo working paper 494 



 28 

����	�������	�
�����

���
�������0(������
���	
���������
!4�� 1��	��������(����	�,��
��
����
����������
�����	�
�����

���������#�����
�����
�
���������$�"-���������������2������% ���������2��
�
��� '��(���+	����
�� �� ���
	�
� ����
����� ��� ������� ����
�� ��� ��� �	������� ��
��� 
��� �
����
��� �����	�� ����� 
��� ��)�� ��� ����
	������
� �!���� ���
=� �
� 
� �� ��)�� 	������
����
����
	������!��
������
�����V��	�����	����������W���
����� ��
�����
��(����	����	����	���
����	��������������
	����������	
�����)���-�
�����
������� ���
�����	������(�������
��

	�
�� �	
��� �

��
�	��� �����=� �
� ���
� � ���� ����������� � 
����� �����

��
� ���� �����
�� ���
����
�����
������
�	�������������

��
�������	������������
 �
�	���������
����������
������
����� ��� 
!	��������� ��� ���
�	�=� ���� ���

����� �����
� ��� �
� ���� �	���� ��� �	����
�� �
���
�	
����=� ��� ���
���
���� �	��� ���
��� ���� �	��
�
�� �!��
�� F
=� �	�
� ���� ���
����� �����
��
��� -���
�
����
���	�
��!�������	�
���������
�
���	���
���	�����	 ����,����	�������	��
�������(���
�
�������	���
���!�����
�������
��
�
�����
����	��
�(�������
���!F
������������	�������
�	�=� ��
�
���	�
�D
������������������
�	���
���� �
����� �	�
���
� (�!�
� )� �� ����� ��� �	������ ���
����
� �� 	������
� ��� �����
�	��� �
�
(�!�
� ���
� F
��� �
�
�� �!��
�������� ��� ��

��
� ��� �
���� � ��� ����
�
�	��� ��� /�#��=� ����
�����
�=� 
	��(�!�

�� �� ���	���� �	�� �)�
#��� ���� �����	��= � �� ������� &� ������� 
��� ������
�������
��
�������
���	��	���
��&�����
�
���
�	��&�����������
� #����� �� ��������������������
���E����� �
����
� ��� ��

��� ��� �	���������� ��� �	����� 
� ��
�� ����� ��������
� ��� �
���� ���
�����	�=� ��� ���
��
����� 
�� ������
�	�� ���� ������� ���� 
�� �)� 
#��� �����
=� �
� ��� ��� ����
�	�����(����
�� �	�� ���� ����
���� ���� �
���� ��� �����	�=����� � �!���
���(��� ���� ������������
�	���
�
��
��������������������	����!�����
��	���
������� �	�
��������L�
�����.
��������	��
(��� ��

�� ����	�,�� ��� ���
� ���� F
��� �	����� �����
����
� ���� � �!��
���� ��)��� +���� 
���
�������� 
������ �	�
� ��������

����� ���
��� 
��� ��
�
�� � 	�
��
�=� ������>	���� 
�� �	���������� �
�

���
���
�������
��
���	�����������
�
.
���
���
�F�����
����	�
��
�(���
	�
�
���	�����	�
����� ��	����

���
����	�������
����
��
�	��
�������#���&�
�(��

���
����
��!�

�������B��
������	�������� 	���
�	��=��������������!��
�����
�����
����������������,	����	���������
���	���
���������
�&�
���� 
���
��	������
������(����
(���
!	�����
���������

��������
��������������������	�� ��	��
����
�������-!��
�������(���

�� �	��	��
�	�� ��� �	�
�����

�� �!�����
�������
�� ��
� � �����
��
�� �!��	��� ��� �����
� ���� 
��
��������
��	����
�=�������
���
����
����
������������(�! �
�)���
�����������
��
������������
���� ������ �	��
����
������ �	��� 
�� ���
�	�� ��
���� ���� ����	�
� &� 
 �� ���
�	�� �������� �!���
�	������
�
�!�����
��
� �!���� ����
�
�	����
��!���
����
��� ���� ��� 
�	�� ������
��(��� ���	���� 	�>��
���
������
��������(���
!	�������
���
����
�	�����
���
����
� ��	�����
�
�

                                                 
12 Waldo Tapia, Juan Yermo, 2008, Fees in Individual Account Pension Systems, OECD Working papers 
on insurance and private pensions, n 27 
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13 G. De Vil, 2010, Les pensions du premier pilier en Belgique à la veille du vieillissement 
démographique: une analyse du système actuel et de son adéquation, Bureau fédéral du Plan, Working 
paper 4-10. 
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14 L’écart salarial basé sur les salaires horaires bruts élimine en grande partie l’effet du travail à temps partiel. 
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15 Conseil national du Travail, Rapport concernant le financement de la sécurité sociale, rapport n°66, 12 
juillet 2005. 
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17 L’équation de base en régime non-stationnaire est reprise en page 30 dans Richard Disney (1998) « Can 
we afford to grow older ? » Chapter 2. MIT Press. Selon cette «équation de base » l’équilibre du système 
implique l’égalité suivante entre évolution des cotisations et  évolution des pensions : la croissance du taux 
de cotisation + la croissance de la population + la croissance du taux de participation + la croissance du 
taux de productivité= la croissance du taux de dépendance + la croissance du taux de remplacement. Nous 
prenons comme point de départ la situation en 2010. 
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19 Calculs disponibles à la demande. 
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20 Voir Pierre Devolder et Jacques Boulet (2009), « Défis et perspectives des régimes belges de pension », 
La Charte. Antoine Bozio et Thomas Piketty (2008) « Pour un nouveau système de retraite » Presses de 
l’Ecole normale supérieure. Voir aussi  le 7ème Rapport du Conseil d’Orientation des Retraites, 27 Janvier 
2010. 
21 Dans le régime salarié, 35% des hommes ont une durée de carrière qui dépasse les 45 ans (voir Livre 
Vert des Pensions, p158, 2010). 
22 Voir R. Holmann et E. Palmer (éd), Pension Reform : Issues and Prospect for Non-Financial Defined 
Contribution, World Bank, 2006. 
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23 Summers (1989), “Some simple economics of mandated benefits,” American Economic Review, 79, pp. 
177-184 
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24 Voka, “Pensioenen: de weg vooruit, eindrapport van de werkgroep pensioenen”, december 2009 
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317 
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Antwerpen, pp. 149-161. 
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36 Elchardus, M., Cohen, J. en Van Thielen, L. “Verwachtingen in verband met het einde van de loopbaan.” 
Deelrapport 5: naar een eindeloopbaanbeleid. Onderzoeksgroep TOR, Vakgroep Sociologie, Vrije 
Universiteit Brussel, 2003, p. 190 



 64 

���  �)��%�-�%"����������%���%������%����������
�
��� �)�
#��� ���� ��	�
�� �������� ��
� ����� ���� ��� ������� �	 �#
�� ��� �	���
�� 0V������[������
�	��
�W1�	*�
!,	�����
��
�
�����
�&�
�����

����������	 �
�����������	�
���������������	������
����������,�������
���	���
����
���������	��
����
�&�
��� ����	�������
��	����
��	���F
���
���
�������������

�������
�	���.
����
�	�
����	���
!���� �����
���
�	�����������	�
���
�
�������&�
�,�(��� ��������� �������� 
�� ����	�����
�
�� ��� ��� ��	���� �����	 ��� M	����� �
� �������
�	����
� 
	��� ����� �	
����� �����
� 
���� ���� ��
���� �
� �	� �
�
���� 
����� ��	����� ��	�
�� ���
�����	��� A�� ��

�� ����#��=� �
� ��
� �	����
�� ��� �������� 
��� ����
��
�� �������
��
�� �	��� 
��
������ ��� �	)��� ��� ��� ���� ��
���� ���� 
�� ����,�� ��� 
�����
=� �!����	�
��� 
�� 
���� ���
���
�����
�	�� ���� 
�� ����,�� ��� 
�����
� �
� ��� �������� 
�� �	%
� ��� ���� ��	�
�� �������� ����� 
��
�����
� ���� �����	����-,�(���F
���,������ �	�
� ���� 
�� �F��� 	�� ���	�=��	�� ��
	�	���� �
�
�����
	)����
���	���
�������
�����
�
-�������
=�
!���������
���
�	��������	�
����������	��������
�� ���������������#���������
�=�
��������������	��
����
�������.
����
��	��	��������
���
!� ��
�
�������,�������	���
	����.
�
���
� �	��	��� �!�������� (��� 
�� ������ ��� �	�
� ���� ����������� � 
	��(�!�

�� ������� ���
�!	������� ��� ���� �����
�� 	�� �!��� �����
� ��
���� 	�� ���	�� � 
	��(�!�

�� ��� ��
�	���� ���
�=�
����� ����=� ���
�� &� ��� ���#�� 	�� &� ��� ���	����� �!���
����
�	 �� �!��� �)�
#��� ����	
���
�	���
�	���
����������	�������	���������
�
�������
�F
����	���� �����������������������
�����	�
��
��� �����	��� ��� ����� (��� �	�����������
� �����
���� ��� 
�����&� 
 !�����
�	�� �
� ���� �	����
�!�����	�,���<	���������
����������������=��
�
D
�(������� 	���������
�����������	�����
��
�����	�� ��� ������� ���>	��� ��� 
��������=� �
� �������
� �������� �� ���� ��
���
�	�� ��	���������
�����

�������	���
�����	�
��	����
�����
���>&�
��/�#��=� ������������!���	���������
�
�

������
�� ��� �	�>	��
� ��������
� ������
� ���� ����	��� 
���
�� � 
��� �����

��
� ��� �!����
���
�������#�����
�&�
���	���

����
��
�	���<�����

����=�
�� ������
�
�����������	����
����������
�
� ,	����� ���	�
� �!��
��
� �
��� �������
��� &� �������� (�!��� ��� ���	�
� ��� ����� ��
������� ���

�������!�����
�
���,	����J�����������
������,�����
� ����
��
�
�
J����K��%��L��
/���	��B�

	[�
�
�-�������%��'�����
?�	�	���
������,���
�
�
�

�


